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Perspectivas economicas, Espana

En 2020, la AIReF estima que el PIB espanol
se situara entre un -10,1% (vs. -8,9% inicial)
en el escenario mas optimista y un -12,4% (vs.
-11,7%) en el mas adverso. Esto dependera de
la duracion de la pandemia y la capacidad de
recuperacion de la actividad economica. La
revision a la baja de las previsiones se debe a
la mayor contraccion esperada en el 2T 2020
ante la negativa evolucion de la actividad de
los principales sectores en Espana y del
turismo internacional.
Por su parte, prevé que el déficit de las AAPP
se sit@e entre un 11,9% del PIB (vs. 10,9%
estimado anteriormente) y un 14,4% (vs.
13,80/0).
Comercio exterior, Espana
Entre enero y mayo de 2020 en un contexto
marcado por la crisis del COVID-19, las
exportaciones de mercancias espafiolas
disminuyeron un 17,2% interanual (vs. +1,9%
enero-mayo 2019), hasta alcanzar 101.462
millones €. Esta contraccion supera la
registrada en el conjunto de la Eurozona
(-13,9%) y de la UE (-12,9%).
Las exportaciones a paises de la UE-27
(59,8% del total) cayeron un 16,7%
dirigidas a los
(40,2%  del total)
retrocedieron un 17,8% interanual.

IPC, Espana

En junio, mes en el que se levantaron la
mayoria de las medidas de confinamiento, el
IPC espanol disminuy6 un 0,3% interanual
(vs. -0,9% del mes anterior), frente al avance

interanual, y las
extracomunitarios

del 0,3% registrado en la Eurozona y del
0,8% en la UE. La menor caida del IPC en
junio respecto a mayo se explica por la
influencia inflacionista de los precios de los
carburantes para el transporte, y de la
electricidad y gasoleo para calefacccion. En
contraste, los precios de alimentacion y
bebidas moderaron su tasa de crecimiento
pero su contribucion a la inflacion fue
negativa.

Este aumento del déficit se explica por el
deterioro de las previsiones economicas y el
mayor gasto publico esperado (Ingreso
Minimo Vital, extension de los ERTE y
extension y reformulacion de las prestaciones
para autébnomos).

Asimismo, proyecta que la deuda publica se
situara entre un 117,6%-123,2% del PIB.

Perspectivas econémicas, Espafia

Var. interanual (%) . .
Escenario 1 Escenario 2

Anterior  Actual Anterior  Actual
PIB (%) -8,9 -10,1 -11,7 -12,4
Déficit (% del PIB)|  -10,9 -11,9 -13,8 -14,4
Deuda (% del PIB) 115 117,6 122 123,2

Nota: prevision anterior 6 de mayo 2020.

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de AlReF, 2020.

Las importaciones de bienes se redujeron un
18,5% (vs. +2,5%), hasta 110.517 millones €.

Como resultado, el déficit comercial cayo un
31,3% interanual, situandose en 9.055

millones €.
Comercio exterior acumulado enero-mayo, Espafia
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo, 2020.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de INE y Eurostat, 2020.



Comercio exterior de bienes, UE
En mayo, las exportaciones de bienes de la UE se
hundieron un 29,7% interanual, hasta alcanzar
129.800 millones €, encadenando 5 meses de
caidas. Las importaciones cayeron un 26,2%
interanual, hasta 122.600 millones €, y acumulan
su tercer mes de contraccion.

Como resultado, el déficit comercial de la UE se
redujo un 61,5% interanual, hasta 7.100 millones $
(0,04% del PIB).

En el acumulado enero-mayo las exportaciones se
contrajeron un 12,9% respecto al mismo periodo
de 2019 (hasta 767.700 millones €) y las
importaciones un 12,79 (712.900 millones €).

PIB mensual, Reino Unido

En mayo, el PIB del Reino Unido registro una tasa
positiva del 1,8% mensual tras el desplome
historico mostrado en marzo y abril (-6,9% y
-20,3%, respectivamente). El crecimiento de mayo
es inferior al 55% proyectado por Reuters,
indicando una recuperacion economica mas lenta
de la esperada.

Por sectores, laindustria crecio el 8,5% mensual yla
construccion un 8,2%. Sin embargo, y pese a esta
evolucion, la produccion en construccion y en la
industria manufacturera se situaron un 39% y un
22% por debajo de los niveles de febrero,
respectivamente.

Recuperacion economica, China
En el 2T 2020, con el proceso de reapertura
economica tras superar la primera oleada de
contagios, el PIB de China repunto un 11,5%
trimestral, compensando la caida registrada en el
1T 2020 del 10,7%. En términos interanuales, la
economia china avanzo un 3,2% frente al -6,8%
del trimestre anterior.

Si bien el avance confirmaria una recuperacion en
forma de “V”, los datos economicos disponibles
hasta el momento muestran una recuperacion
desigual. Mientras que la oferta se normaliza, la
demanda interna atn muestra signos de
debilidad.

La produccion industrial registré un incremento
del 4,4% anual después de retroceder un 7,7% en
el trimestre anterior. En contraste, las ventas
minoristas cayeron un 3,9% (-9,4% 1T 2020).
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Las economias de la region que han sufrido mayor
impacto negativo en los intercambios comerciales

en este periodo son:

Comercio exterior, acumulado enero-mayo
Miles de millones € y % de variacion 2019-2020

Exportaciones

Var. 2019- Var. 2019-
2019 2020 ) 2019 2020 )

= Luxemburgo 7,2 49 | 813 9,9 71 27,6
i D Francia 2165 1691 | 21,9 || 2488 2018 & -189
BN Portugal 256 209 | 183 || 340 275 | -191
EM Eslovaquia 342 273 | 202 || 340 282 | -171
T Espafia 1225 10,5 | -17,2 || 1356 1106 & -185
0 ) italia 1970 1656 = -160 || 1806 1488 = -17,6
I B Rumania 292 236 | 192 || 359 310 = -136
== Finlandia 281 230 | 180 || 279 243 @ -127
= Grecia 141 122  -185 || 235 196 = -165
B Rep. Checa 746 631 143 || 665 586 121

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Eurostat, 2020.

Importaciones

El sector servicios avanzo un leve 0,8%, lejos del
49% que se preveia ante la reapertura de los
comercios en mayo. El sector se sitda todavia un
24,4% por debajo de los niveles previos a la crisis.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de ONS, 2020.

La debilidad del consumo interno también se vio
reflejada en el sector exterior. Las exportaciones
mostraron un leve repunte interanual del 0,2%
(vs.-13,4% del 1T 2020), si bien las importaciones
se hundieron un 9,7% (vs. -2,9% del 1T 2020).

PIB, China
Var. trimestral (%)
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Oxford Economics, 2020.
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