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Produccion Industrial, Espana
En 2020, tras seis afos consecutivos de
crecimiento, el Indice de Produccion
Industrial (IPI) registr6 un descenso medio
anual del 9,1%. Se trata de su mayor restroceso
desde 2009 cuando, en plena crisis financiera,
la produccion se hundié un 16,2%. La caida,
especialmente intensa entre los meses de
marzo y junio, refleja en parte la reduccion de
los flujos comerciales a nivel mundial
provocada por la crisis de la Covid-19.

Por sectores, todos presentaron tasas
negativas aunque de distinta intensidad. Los
bienes de equipo y de consumo duradero
alcanzaron el -154% y el -13,5%, anual
respectivamente.

Moratorias crédito, BdE

A finales de enero de 2021, la banca espanola tenia
concedidas 1,38 millones de moratorias legislativas
(las afectadas por la crisis de la Covid-19) en
créditos hipotecarios, de consumo y sectoriales
por un valor superior a 54.114 millones € (0,5% de
su PIB).

Del total, en torno a un 16% (221.932) eran
moratorias legislativas hipotecarias, que
acumulaban un saldo pendiente de 19.955
millones € (36,9% del total).

Por su parte, las moratorias legislativas de
préstamos al consumo representaron mas del
26,2% del total, con 362.007 concesiones y un
saldo vivo de 2.679 millones € (4,9% del
total).

Confianza consumidor, Espana
En enero de 2021, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC) descendio hasta 55,7
puntos, 7,4 puntos menos que en diciembre de
2020.  Este explica
principalmente por el impacto sobre la
actividad econoémica y el mercado laboral de la
tercera ola de contagios de la pandemia.
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El indice de expectativas de los agentes se
redujo 13,4 puntos, hasta 78,6, y el de
valoracion de la situacion actual descendio 1,4
puntos, hasta 32,9 puntos.

La contracciéon fue menor en bienes
intermedios (-7,8% anual), en los de consumo
duradero (-6,5%) y en energia (-6,2%).
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de INE, 2021.
Y las moratorias sectoriales alcanzaron mas de
796.000 concesiones (57,7% del total de
moratorias), con un saldo pendiente de 31.500
millones €, representando el 58,7% del total.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Banco de Espafia, 2021.

La confianza de los consumidores contintia asi
en valores similares a los de 2012 y 2013, uno
de los periodos con peores resultados de la

serie.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de CIS, 2021.



Balanza comercial, Alemania

En diciembre de 2020, el comercio exterior
se estanco. Las cifras
desestacionalizadas y corregidas de efectos
de calendario muestran un leve incremento
mensual de las exportaciones del 0,1%, y un
retroceso de las importaciones del 0,1%.
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En términos acumulados, en 2020 las
exportaciones de bienes disminuyeron un
9,3% anual representando 1,2 billones €
(36% de su PIB), mientras que las
importaciones retrocedieron un 7,1% hasta
1,02 billones (30,6% del PIB).

Empleo, EEUU

En enero de 2021, las nominas no agricolas en
EEUU aumentaron en 49.000, tras la
destruccion de 227.000 en diciembre de
2020, informe del
Departamento de Trabajo.

Del total creado, 43.000 de los nuevos
empleos se concentran en el sector publico,
coincidiendo con la toma de posesion de

segin un reciente

Biden. Unicamente se generaron 6.000
puestos de trabajo en el sector privado.

Por sectores, se crearon 97.000 empleos en el
de servicios profesionales a empresas. En
contraste, se destruyeron 37.800 puestos en el
comercio minorista y 27.800 en transporte y
almacenamiento de bienes, principalmente por
las restricciones a la actividad aplicadas para
paliar el impacto sanitario de la pandemia.

Petroleo, Brent

En enero de 2021, el precio del barril de Brent
subi6 un 16% superando los 60 $ por primera
vez desde enero de 2020. Por su parte, el barril
de West Texas también se revalorizo un 18,5%
y se situd por encima de los 57 $.

La desaceleracion en el avance de los contagios
por la Covid-19 de los altimos dias, el mayor
alcance de las vacunas y las expectativas en
torno al nuevo paquete de estimulo fiscal en
EEUU impulsado por Joe Biden generan una
mejora en las expectativas de los agentes.

Sin embargo, persistenimportantes riesgos en el
corto plazo asociados a la evolucion de la
demanda de crudo o a la incertidumbre sobre la
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Evolucion del comercio de bienes, Alemania
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Destatis, 2021.

La tasa de desempleo disminuyo del 6,7% en
diciembre hasta el 6,3%, por un aumento
considerable tanto en el ntimero de personas
empleadas como de las salidas de la
poblacion activa.

Evolucion del empleo, EEUU
% poblacién activa y millones de empleados
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir Bureau of Labor Statistics, 2021.

evolucion epidemiologica y la aparicion de
nuevas olas de contagios.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de EIA, 2021.
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